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การลงทุนจากต่างประเทศ มคีวามส าคญัต่อเศรษฐกจิอย่างไร?



ความหมายการลงทนุโดยตรงจากต่างประเทศ
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (Foreign Direct Investment) คือการท่ีมีบุคคลหรือ

นิติบุคคลท่ีอยู่ในต่างประเทศเขา้ไปลงทุนในประเทศหน่ึง ซ่ึงการลงทุนนั้นเป็นการลงทุน
โดยตรง คือผูล้งทุนท่ีมาจากต่างประเทศมีส่วนเป็นเจ้าของกิจการ ซ่ึงอาจจะเป็นผูถื้อหุ้น
ทั้ งหมดหรือบางส่วน แต่ผู ้ลงทุนต่างชาติมีอ านาจในการควบคุมการบริหารและการ
ด าเนินการของกิจการท่ีเขา้มาลงทุน ซ่ึงแตกต่างกบัการลงทุนระหว่างประเทศในลกัษณะ
อ่ืนๆ



1. การลงทุนทางอ้อมในต่างประเทศ

2. การลงทุนทางตรงในต่างประเทศ
◦ การเขา้ไปซื้อกจิการในรปูของหุน้สามญัของบรษิทัในฐานะผูถ้อืหุน้รายใหญ่
◦ การตัง้กจิการสาขาขึน้ในประเทศทีต่อ้งการไปลงทุน
◦ การเขา้ไปจดัตัง้บรษิทัใหมข่ึน้ในประเทศทีไ่ปลงทุน

รปูแบบการลงทนุในต่างประเทศ



1. เพือ่แสวงหาตลาดใหม่

2. เพือ่แสวงหาตลาดทีม่โีอกาสในการท าก าไรไดม้ากขึน้

3. เพือ่ก่อใหเ้กดิการประหยดัจากการผลติทีเ่หมาะสม

4. เพือ่ลดตน้ทุนการผลติ

5. เพือ่แสวงหาวตัถุดบิทีใ่ชใ้นการผลติ

6. เพือ่แสวงหาความรูแ้ละวทิยาการ

7. เพือ่เป็นการกระจายความเสีย่ง

8. เพือ่ไดป้ระโยชน์จากค่าเงนิทีแ่ขง็ค่าขึน้

9. เพือ่ขยายธุรกจิโดยการเขา้ไปลงทุนในประเทศทีม่คีวามมัน่คงทางการเมอืง

มลูเหตจุงูใจของการลงทนุในต่างประเทศ



1. ความเส่ียงท่ีเกิดจากธรรมชาติ

2. ความเส่ียงท่ีเกิดจากการกระท าของมนุษย์
◦ ความเสีย่งดา้นการจดัการ
◦ ความเสีย่งดา้นการเมอืง
◦ ความเสีย่งดา้นการเปลีย่นแปลงทางเทคโนโลยี
◦ ความเสีย่งดา้นอื่นๆ

3. ความเส่ียงท่ีเกิดจากสภาวะเศรษฐกิจ

ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกบัการลงทุนในต่างประเทศ



ความเส่ียงของการลงทุนในต่างประเทศ 
(Risk of Foreign Investment)
1. การถูกยดึกิจการ

2. ขอ้บงัคบัเก่ียวกบัทุนและอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ

3. การเปล่ียนรัฐบาลและนโยบายการบริหารงานบ่อยคร้ัง



ขัน้ที ่1 พจิารณาประเภทของโครงการ

ขัน้ที ่2 ประมาณการกระแสเงนิสดของโครงการ

ขัน้ที ่3 ก าหนดอตัราผลตอบแทนทีต่อ้งการ

ขัน้ที ่4 วเิคราะหห์รอืประเมนิคา่โครงการ

ขัน้ที ่5 จดัล าดบัโครงการทีค่วรลงทุน

ขัน้ที ่6 ตดัสนิใจ

ขัน้ที ่7 ด าเนินงานตามโครงการ

ขัน้ที ่8 ตดิตามและประเมนิผลการด าเนินงานโครงการ

การจดัท างบประมาณจ่ายลงทนุ



ปัจจยัในการวิเคราะหโ์ครงการลงทนุในต่างประเทศ

1. ปัจจยัท่ีเก่ียวข้องกบัการก าหนดกลยุทธก์ารขยายการลงทุนไปต่างประเทศ

- การตระหนกัถงึผลก าไรจากการลงทุน

- การเลอืกวธิทีีจ่ะเขา้ไปลงทุน

- การตรวจสอบประสทิธภิาพของวธิทีีจ่ะเขา้ไปลงทนุ

- การประเมนิความคงอยู่ของความไดเ้ปรยีบทางการแขง่ขนั

ปัจจยัในการวิเคราะหโ์ครงการลงทุนในต่างประเทศ



ปัจจยัในการวิเคราะหโ์ครงการลงทนุในต่างประเทศ2.ปัจจยัท่ีต้องพิจารณาในการจดัท างบประมาณจา่ยลงทุน

ปัจจยัในการวิเคราะหโ์ครงการลงทุนในต่างประเทศ (ต่อ)

- เงนิลงทุนเริม่แรกของโครงการ
- ความตอ้งการของผูบ้รโิภค
- ราคาสนิคา้
- ตน้ทุนผนัแปร
- ตน้ทุนคงที่
- อายุของโครงการ

- มลูค่าซากของโครงการ
- ขอ้จ ากดัเรื่องการโอนเงนิกลบับรษิทัแม่
- กฎหมายภาษี
- อตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ
- อตัราผลตอบแทนทีต่อ้งการ



กรณีตวัอย่างการวิเคราะห์
โครงการลงทุนในต่างประเทศ



กรณีตวัอย่างการวิเคราะหโ์ครงการ
ลงทุนในต่างประเทศ (ต่อ)



กรณีตวัอย่างการวิเคราะหโ์ครงการ
ลงทุนในต่างประเทศ (ต่อ)



แนวความคิดทฤษฎีเก่ียวกบั
การลงทนุโดยตรงในต่างประเทศ



ทฤษฎีวงจรชีวิตผลิตภณัฑ ์(Product Life Cycle Theory)

Vernon (1966) ผูคิ้ดคน้ทฤษฎีน้ีในปี 1966 กล่าวไวว้า่..
แหล่งผลิตและขายผลิตภณัฑห์น่ึงๆ จะเปล่ียนไป เม่ือผลิตภณัฑ์
นั้น ๆ เขา้สู่วงจรชีวิตท่ีอ่ิมตวัหรือเติบโตข้ึนเร่ือย ๆ ขอ้จ ากดัของ
ทฤษฎีน้ีคือสามารถอธิบายอุตสาหกรรมท่ีตอ้งใช้เทคโนโลยีสูง
อุตสาหกรรมท่ีมีนวตักรรมอยู่ตลอดเวลาได้เป็นอย่างดี แต่ด้วย
กระแสโลกาภิวตัน์ท่ีเขม้ขน้ข้ึน ท าให้ความสามารถในการอธิบาย
รูปแบบการลงทุนโดยตรงต่างประเทศของทฤษฎีน้ีลดลงไป



ทฤษฎีความได้เปรียบแบบผกูขาด (Monopolistic Advantage Theory)

Hymer (1976) และ Kindleberger (1969) พฒันา
ทฤษฎีนี้ ในช่วงปี 1970 ซึ่งกล่าวไว้ว่า การที่บริษัท
ตัดสินใจลงทุนในต่างประเทศ เป็นเพราะต้องการใช้
ความได้เปรียบที่ตนมีเมื่อเปรียบเทียบกับคู่ แข่งใน
ทอ้งถิน่เพือ่ใหเ้กดิประโยชน์คุม้ค่ามากที่สุดแทนทีจ่ะใช้
ความได้เปรียบนัน้แต่ในประเทศแม่เพียงแห่งเดียว 
ความไดเ้ปรยีบนี้อาจอยู่ในรูปของความแตกต่างในตวั
ผลิตภณัฑ์ ตราสินค้า ความสามารถ ทางการตลาด 
เทคโนโลยกีารผลติ เป็นตน้ 



ทฤษฎีการเลือกท าโดยบริษทัเอง (Internalization Theory)

Buckley และ Casson (1976) ได้น าเสนอ
ทฤษฎีการเลือกท าโดยบริษัทเอง ทฤษฎีนี้เชื่อว่าความไม่
สมบูรณ์ของตลาด (Market Imperfections) เป็นปัจจยัส าคญั
ที่ท าให้บรษิทัเลอืกที่จะท ากจิกรรมทางธุรกจิด้วยตนเองอนั
เป็นทีม่าของการลงทุนโดยตรงในต่างประเทศ

ความไม่สมบูรณ์ของตลาดเกดิมาจาก 2 ปัจจยั
หลกัคือ 1) การกีดกนัทางการค้า และ 2) อุปสรรคในการ
ขาดความรูค้วามสามารถ



ทฤษฎีการลงทุนโดยตรงต่างประเทศอย่างสมบรูณ์ (Eclectic Theory): OLI Paradigm

Dunning (1977) ไดอ้ธบิายถงึขอ้
ไดเ้ปรยีบทีม่ที ัง้หมด 3 ประการ 
ว่ า ก า ร ล ง ทุ น โ ด ย ต ร ง จ า ก
ต่างประเทศจะเกดิขึน้เมื่อเกดิ
ขอ้ไดเ้ปรยีบดงัต่อไปนี้…



ทางเลือกของการลงทุนในต่างประเทศ
1. กจิการร่วมค้า (Joint Venture) 

2. การควบรวมและการเข้าครอบง ากจิการ (Merger and Acquisition: M&A)

3. การเป็นพนัทมิตรทางการค้า (Strategic Alliance)

4. การให้ลขิสิทธิทางการค้าและการท าสัญญาการบริหารงาน (Licensing and Management 
Contracts)



1. กระแสเงนิสดของโครงการและกระแสเงนิสดของผูล้งทุนทีแ่ตกต่างกนั

2. ผลกระทบต่อยอดขายของแผนกอืน่หรอืสาขาอื่น

3. ขอ้จ ากดัในการโอนเงนิ

4. การเกบ็ภาษใีนอตัราทีต่่างกนัอตัรา

5. การควบคุมกจิการของรฐับาลต่างประเทศ

6. เงนิทุนทีถู่กจ ากดัขอบเขตการใช้

7. อตัราเงนิเฟ้อทีแ่ตกต่างกนัในแต่ละประเทศ

8. ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ

9. แหล่งเงนิทุนโดยเฉพาะส าหรบัสนบัสนุนโครงการลงทุนในต่างประเทศ

10. ความแตกต่างทาง ความแตกต่างทางดา้นความเสีย่งทางธุรกรรมของการประกอบธุรกจิในประเทศและต่างประเทศ





ค าถามท้ายบท
1. จงอธบิายความหมายของการลงทุนในต่างประเทศและมลูเหตุจงูใจของการลงทุนในต่างประเทศมอีะไรบา้ง

2. ความเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกบัการลงทุนโดยทัว่ไปประกอบดว้ยความเสีย่งอะไรบา้ง จงอธบิาย

3. การจดัท างบประมาณจา่ยลงทุนมกีีข่ ัน้ตอนอะไรบา้ง

4. ปัจจยัที่ต้องพจิารณาในการจดัท างบประมาณจ่ายลงทุนเพื่อการวเิคราะห์โครงการลงทุนในต่างประเทศได้แก่
อะไรบา้ง

5. แนวคดิและทฤษฎ ีเกีย่วกบัการลงทุนโดยตรงในต่างประเทศมอีะไรบา้งจงอธบิายแต่ละทฤษฎีพอสงัเขป

6. จงบรรยายความรูส้กึ (ระบายความในใจ) ที่มตี่อวชิาน้ีและอาจารย์ผูส้อน นักศกึษาได้รบัความรู้และประโยชน์
ด้านใด มากน้อยเพยีงใด มปัีญหาและอุปสรรคในการเรยีนหรอืไม่อย่างไร และมขี้อเสนอแนะอะไรเพื่อเป็นการ
พฒันาปรบัปรงุใหด้ขีึน้ในอนาคตต่อไป


